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1 Cile smeérnice

m Tato smérnice vymezuje obecné principy a podavéitarkonkrétni doporéeni v oblasti
ocaiovani nehmotnych aktiv v podminkacteské republiky. Je koncipovana tak, aby
odpovidala na péeby océovani nehmotnych aktiv podle narodnidkedpisi (zejména
Gcetni gedpisy, daové Fedpisy a obchodni pravo) a byly zardwesouladu s hlavnimi
nadnarodnimi zévaznymti doporwujicimi pravidly, které maji vztah k ogevani
nehmotnych aktiv (napIFRS, metodika OECB).

= Principy océovani nehmotnych aktiv popsanych v tétasriti vychazeji z mezinarodn
uznavanych zasad, zakotvenych v mezinarodnich atdech, odborné literatel v oblasti
ocaiovani a zkuSenosti autos oc&ovanim nehmotnych aktiv v podminkacR.

m Oceaiovani nehmotnych aktiv je vnaSich podminkadch vg¥ado zejména
v nasledujicich situacich:

= nakup/prodej/licence mezi nggenymi osobami,

= nakup/prodej/licence mezi¥pnénymi osobam?

= neperzité vklady do obchodnich spéteosti,

= pravni reneny spoleénosti podleieského obchodniho prata,

! International Financial Reporting Standards — Mémdni standardy finaniho vykaznictvi

2 Smérnice OECD o fevodnich cenach pro nadnarodni podniky isé spravy

% pro Geely obchodniho zékoniku (§196a) a ptely vypaitu dani z pijma (§23, odst. 7)

* v situaci, kdy spolnost nechavaippravni greming piecenit na trzni hodnoty dilmajetkové polozky
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= pravni greneny (podnikové kombinace) dle IFRS,

= likvidace a insolvence podniku,

= majetkové ocemmi podniku®

= vydisleni Skody z neopra¥ného uZiti nehmotnych aktiv,
= jiné etni a déove &ely.

m Soulad sjinymi standardy. Tu snérnici je tteba uzivat v souladu se standardem pro
ocaiovani podniku. Tento standard se nezabyva prinepglyzy trhu, sestavovani
financniho planu, analyze finaniho zdravii odhadu vySe diskontnichdm

2 Zakladni pojmy

m  Nehmotné aktivum. Je nepefznim aktivem, které ma nehmotnou povahu a je
identifikovatelné. Identifikovatelnym nehmotnym iem® je takové aktivum, které:

= je oddclitelné od podniku; lze jej tedy prodat, pronajmautjinak snenit, & uz
samostatéy nebo s jinym hmotnyméi nehmotnym statkem nebo zévazkem {nap
ochranna znamka, doménové jméno, patent, obchagnistvi); nebo

= je uzivano na zakl&smluvnich¢i jinych prav, by tato prava nejsou samostatn
pievoditelna (nap vyhodna najemni smlouva, obchodni jméno, g@smé ozné&eni
vyrobku, vztahy se zékazniky);

m  Goodwill. V souvislosti s tetnim vykaznictvim, které vest8ine pripadi uziva vysledky
ocereéni, se goodwillem rozumi hodnota budouciho ekonkétio prospchu, ktery neni
nehmotnym aktivem ve smyslu podminek identifikolradsti (nap. vyhoda umisini
podniku, synergie z vyhodného spojeni s jinym pkeim, vybudovana dobra pést
podniku, zavedeny pracovni kolektiv). ¥ainim vykaznictvi je goodwill vykazovan jako
jedna poloZzka. NemoZnost identifikace individudanioehmotnych vlii v ramci
goodwillu ve smyslu &etniho vykaznictvi ovSem neznamenad nemoznost jejich
samostatného ocemi pro jiné @ely (nag. poSkozeni dobré peésti v disledku nekalé
soutZe, ocemni zavedeného pracovniho kolektivu préely IFRS 3 nebo pro jiné
investiéni (Cely). Takova ocedni vyZaduji zvlastniiistup a zkuSenosti otevatele.

3 Typy nehmotnych aktiv

= Nehmotna aktiva mohou vzniknout zejména naslednjizpisoby:

= ziskanim absolutnich prav k nehmotnéntadorttu, ktera fisobi vici vSem dalSim
osobam (nag. patent, ochranna znamka, obchodni firma, litérdifo, software,
databaze),

= na zaklad relativnich smluvnich prav, ktera zdji§i ekonomicky prosfrh ve vztahu
ke smluvnim stranam (n&pvyhodna smlouva v porovnani &pbymi trznimi
podminkami),

® zejména pro &ely IFRS 3 a nasledné testovani hodnoty nehmotakti (impairment testing) dle I1AS 36
® substatini ¢i likvida¢ni ocerni podniku

" dle predpisi pro vymahani prav z dusevniho vlastnictvi

8 viz GN 4 nebo také IAS 38

° aZ na vyjimky, které pravo umiiije
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= na zaklad nesmluvnich prav, kterd umiogi ekonomicky prosgch v disledku
vysoké pravdpodobnosti bez smluvniho zakladu (hamesmluvni zakaznické
vztahy)°

= na zaklad jinych opraveni, ktera zajisuji ekonomicky prosgch (nap. téZzebni
licence, telekomunikani licence, zerpisné ozné&eni),

= dlouhodobym uZivanim, které ummje ochranu pomoci obchodnih@i
pramyslového prava (nd@pnezapsané ozéeni zbozi),

= Systematickym utajenim ve smyslu obchodniho préalah{odni tajemstvi).

m Podle funkce, které maji nehmotna aktiva, lze vyinedasledujici skupiny nehmotnych
aktiv:'*

= Marketingova nehmotnd aktiva Tato aktiva pIni funkci v oblasti reklamy a
marketingu. Mezi tato nehmotna aktiva ifpatejmena ochranné znamky vyrdgbk
sluZzeb, zerpisnd ozn&ni a ozn&ni pivodu, obchodni firma, gmyslovy vzor,
firemni obl€eni, internetové domeénry smlouvy o nekonkurovani si.

= Nehmotnd aktiva ze vztali. Tato nehmotna aktiva vznikaji na zakiajdnak
znalosti a jednak budovani vztase zakazniky, dodavateli, partnéigzanmsstnanci‘?
Mezi tato nehmotna aktiva gazejména seznamy zakazijkvztahy se zékazniky,
dodavatelské smlouvy, manazerské a &inanecké smlouvy, licéni a franSizové
smlouvy, specialni povoleni/licence.

= Technologickd nehmotna aktiva Tato skupina nehmotnych aktiv je feoa pravy k
uziti technickych znalosti, zejména chmdych patenty a uzitnymi vzory. Rasem
také prava k databazim technickych poztiatkykresové dokumentaci, software,
postumim a recepturam.

= Uméleckd nehmotna aktiva Tato skupina aktiv je t¥ena zejména pravy
k umgleckym, literarnim, hudebnim, filmovym a jinymitih a vydavatelskymi pravy.
4 Kategorie a forma hodnoty

m Zvoleny gistup a metody oceéni jsou zavislé na kategorii hodnoty, kterou ma byt
nehmotné aktivum océno. Zakladnimi kategoriemi hodnoty pro nehmotnyetel jsou
nasledujici:

= trzni hodnota,
= fair value,
= investiéni hodnota.

m Trzni hodnota je odhadnut&astka, za kterou by ¢hbyt majetek srénén k datu ocegni
mezi ochotnym kupujicim a ochotnym prodavajicifntpansakci mezi samostatnymi a
nezavislymi partnery po nalezitém marketingu, verét by ob strany jednaly
informovarg, rozumr a bez natlakd?®

%viz nag. GN 4 (2010), odst. 3.2, st&jjako tendence ogevat nesmluvni nehmotna aktiva preely IFRS 3
"GN 4, kap. 3

12 obvykle jsou aktiva ze vztaldefinovana jako odiatelské a dodavatelské vztahy; zde Sdgnime k SirSimu
pojeti, neb6 v sowasné dob vznikatada aktiv i na drovni strategickych partnerstvipindicence)éi vztahi
v ramci podniku (naip manazerské smlouvy)
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Trzni hodnota fedpokldda nejlepSi mozné vyuZiti aktiva, kterym szumi
nejpravaépodobrEjSi pouziti majetku, které je fyzicky mozné, odmtajicim zgisobem
opravréné, prave pripustné, finatiné proveditelné a které ma za nasledek nejvyssi
hodnotu ocgovaného aktiva?

ocergni.

Fair value je odhadnut&astka, za kterou by bylo mozné aktivum progagiievést dluh
v b&Zné transakci mezi trznimiéstniky k datu ocemi.*®

Fair value je hodnota, ktera rasipredpoklada &né trzni zdjemce a nejlepSi mozné
vyuZziti aktiva, nicméaé od trzni hodnoty se odliSuje zejménaehto hlavnich aspektech:

= Fair value je odhadnuta prodejni cena.ilpac existence nakladna gepravu aktiva
na relevantni trh je¢ba tyto naklady od odhadnuigéstky odeéist;*

= Fair value nabizi SirSi Skalu kvality dat pro odindinoty. Fair value Ize odhadnout
uzitim nasledujicich dat:

= na zaklad bézré pozorovatelnych trznich dat (veetsing pripadh funkené
podobnych aktiv, ¥dkakdy identickych),

» na zaklad nepozorovatelnych dat, pokud je pr&wddobné, Ze by dini trzni
Ucastnici tato data pro oaam pouzili (v praxi nap ocerni vztah se
zakazniky);

Investiéni hodnota. Predstavuje hodnotu, kterd plyne konkrétnimu vlasindktiva

z jeho uZivani. Je to hodnota, ktera odrazi polhigduzitky konkrétniho investor&
skupiny investat.!” Do této kategorie Ize radit také hodnotu stavajiciho uZiti, ktera se
muze liSit od BZného trzniho uziti nehmotného aktiva.

Synergie Synergie fedstavuje fistupek hodnoty vznikly spojenim aktiv v novy ceték
Koncept trzni hodnoty ipdpoklada obvykle océni na bazi samostatného fungovani
aktiva. V odborné praxi zénd pevazovat nazor, Zze pokud jsou synergie typickou
vlastnosti aktiva a zaroitgsou dostupnédinému trznimu zajemci, &ty by se utitym
zpiisobem do trzni hodnoty zaftat'® Koncept fair value umditije i ocerdni na bazi
spojeného celk®® stejré tak ze své podstaty umafe zapd@itat & vynechat tyto
piirastky hodnoty investni hodnota.

Hodnotové prekryvani nehmotnych aktivV'. Podniky BZn vlastni ¢i uZivaji vice
nehmotnych aktiv spode¢, coz gedstavuje problém v odikni hodnoty jednotlivych

141vS, Obecné zasady a principy
®IFRS 13

'®IFRS 13, odst. 26

YIVS 2, odst. 6.1.1.

18 hagt. zaslengnim nakoupené ochranné znamky do portfolia jinychrannych znamekfigem? hodnota nav
vzniklého souboru je vysSi nez setithodnot individualé vyuzitych ochrannych znadmek, nebo nakup software
velkou spolénosti od malé spodeosti, Ficemz velkd spolmost z&ne nakoupeny software distribuovat
celoswtové a tim rékolikanasobg zvySi hodnotu samotného software.

19 tento nazor podporuje i GN 4
2 |FRS 13

2L timto fenoménem se obs#rmabyva Juréka (2007)
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nehmotnych aktiv. V takovychiipadech jeieba zvlastni opatrnosti agavatele, ktery

by mgl zvolit takové pistupy a metody, které pomohou hodnoty jednotlivggtiv co

nejlépe oddlit, pokud je toto odé&leni v ramci delu ocerni vyZzadovandi je nezbytné.

Mezi tyto gipady paiti zejména:

= Vliv registrovanych technickych poznétk(nag. patentem) a vliv utajenych
technickych poznatk(obchodni tajemstvidi software,

= Vliv zavedené ochranné znamky a vliv zavedenyclazdikkych vztah,

= Vliv zavedené ochranné znamky a vliv obchodni fipogniku,

= Vliv zavedené ochranné znamky a vliv doménovéhmarsiejného zmi,

= Vlivdoménového jména a vliv doménového obsatiidim na dané domén

= Vliv zavedené ochranné znamky a vliv dobrégstivoodniku,

= Vliv dobré po¥sti podniku a vliv dobré pasti individualnich zastnand,

= Vliv dispozice seznamy zakaziik vliv obchodniho tajemstvi jako celku, apod.

Daiové aspekty Tento uzitek plyne z moznostiita/¢ odepisovat nakoupené nehmotné
aktivum a tim dosahovat Uspor na danitipnpi prostednictvim snizovani zékladu
dars.?? Pokud jsou tyto Uspory obetndostupné typickému kupujicimu na trhu
v prislusném daovém prostedi a jejich zap@ieni se sliuje s pouzitym Fistupem

k oceréni a elem ocenni, mely by se do trzni hodnoty promitnatitDo trzni hodnoty
neni ale mozné zapivat specifické d@ové uzitky, které jsou specifické pro konkrétni
osobd*. Tyto aspekty Ize zapést v investinim ocerni pro konkrétniho prodejcai
zdjemce.

Forma vyjadieni hodnoty. Rizné &ely ocerni maji tzné pozadavky na vysledné
vyjadieni hodnoty. Nap pro &ely &etniho vykaznictvi je poZzadovano oéenjednou
absolutnicastkou, jiné Gely ocerkni mohou pozadovat vyjéehi jedné relativnéastky

7

nebo rozpti ¢astky, nap. poskytnuti licence mezi Hgnénymi osobami pro deové
ucely.? Ocaiovatel v ocedni uvede, jakou formu océni provadi.
Pristupy a metody ocen éni

Pristupy k oceréni. P oceréni nehmotného aktiva je mozné poufizékladni pistupy
k ocergni:*®

= Srovnavaci fistup,
= VYnosovy pistup,
= nakladovy pistup.

Metody oceréni. Metody ocedni jsou diti postupy a modely, pomoci kterych je
hodnota nehmotného aktiva odhadovana v ramci ttdr@ho ocgovaciho pistupu. Tato

22y praxi znamé jako TAB Tax Amortisation Benefits
%y souladu s GN 4

% napt. uzitek ze zap#ieni daiové ztraty proti zisku vzniklého prodejem nehmoméktiva

% uvedeni hodnotového rastpumoziuje metodika OECD v oblasti transferovych cen

% ngkdy je k Bmto pristupim fazen zvlas openi pristup, jehoZ uZiti je prakticky velmi omezené arkteize
byt povazovan za gitou variantu vynosovéhorstupu.
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smérnice uvadi pouze zakladni pouzivané metody. P¢&ud pro dany &el ocerni a
ocaiované nehmotné aktivum vhodné &elé, oceéovatel miZze pouzit jinych
dostupnych metod.

5.1 Srovnavaci pistup

m Srovnavaci pristup. Srovndvaci Pistup je zaloZzen na principu trzni konkurence a
rovnovahy. Tento fistup gedpoklada, Ze existuji konkurem trhy shodnych nebo
alespan funkéné podobnych nehmotnych aktiv. Tyto trhy jsou schopwytvéret
rovnovazné ceny, které jsou zakladem pro &cenV ramci srovnavacihoistupu lze
rozliSit dw zakladni metody porovnani:

= primé srovnani,
= ne@imé srovnani.

m  PFimé srovnani V pripad velmi podobnych nehmotnych aktiv (z hlediska fumla
ocekavaného uzitku) fite byt srovnavaciifstup zaloZen naifmém odvozeni hodnoty
nehmotného aktiva pomoci jednoduchych statistickyietiod (paémér, median), pipadré
dalSich korekci na zakla@indrobnych rozdilnosti aktiv. Tento postugegpoklada
rozsahlejSi soubor srovnatelnych nehmotnych atdily existenci dostateého mnozstvi
nabidkovych¢i realizovanych cen. itkladem takového océni mize byt doménové
jméno drzené pro blokazntely, pro které Ize nalézt dostate mnoZzstvi nabidkovych
cen na doménovych burzéch.

m  Nepiimé srovnani.V piipac funkéné srovnatelnych nehmotnych aktiv jgelba pouzit
negimého srovnani o&@vaného a srovnatelnych aktiv pomoci vybranychrstsinych
faktoni. Tyto faktory jsou obvykle kvantitativnino i kvadtivniho charakteru, nép
objem trzeb, vySe ziskové marze, kvalita, rozsatélka pravni ochrany, naé¢snost
Vv pripadt doménoveho jména, mira inovace obsaZen@&dmEtu apod.

5.2 Vynosovy pistup

= Vynosovy pFistup. Vynosovy ffistup je zaloZzen na principu ekonomickéhelavanj
tedy myslence, Ze zajemce neni ochoten za nehnaktidum zaplatit vice, nez je
sowasna hodnota ¢ekavanych fijmu z vyuziti aktiva pi mife rizika na udrovni
srovnatelné investice. V rdmci vynosovéhidspupu rozeznavameéphlavnich metod,
z nich? kazda je zaloZena na plond jiném zaklag:?"*®
= metoda licetni analogie,
= metoda prémfe,

= metoda nadrrnych ziski,

?"'Nova GN 4 vymezuje pouze prviii metody vynosového océni. V této snirnici ponechavame i dalsi dv
metody (metoda podilu na zisku, znamé jako metdgpradcent a metod&isté sodasné hodnoty) prakticky
pouzivané ve &Siné pripadi jako podgirné metody, v &kterych vymezenych ffpadech vSak mohou byt i
metodami hlavnimi.

% Nekteré &ely ocerni (zejména ocemi pro daiové (ely dle metodiky OECD nebo visleni Skody fi

porusovani prav duSevniho vlastnictvi) mohou stanogliSré formulované metody océni (nag. CUP —
Comparable Uncontrolled Price metodice OECD); tyto metody jsou vSak postavpngcipialré na stejnych
zakladech jako metody zde uvedené {namirena CUP odrazi principy licéniho obchodu v met@édicencni

analogie).

29 porovnani s nap GN 4 definujeme tuto metodu obgjirjako Metodu prémii nikoli jako metodu Ziskové
prémie Premium Profits Methdd divodem naSeho ifstupu je snaha ponechat tioeateli SirSi moznosti
identifikace pinosu nehmotného aktiva nez pouze na Urovni zishodnie.

32



= metoda podilu na zisku,
= Mmetodatisté sodasné hodnoty.

5.2.1 Metoda licenéni analogie

Metoda licenéni analogie Metoda licetini analogie je prakticky pouzivana jako hlavni
metoda oceni pro samostatnprevoditelna a &né obchodovatelna nehmotna aktiva
(zejména duSevni vlastnictvi). Tato metoda je zalaz na fedpokladu Uplatného
nabyti/poskytnuti licence k otevanému nehmotnému aktivu. Hodnota dle l&gn
analogie je dana sotem hypotetickych Uspor z vlastnictvi nehmotnéhtivaka/nebo
souwtem @ijmua z poskytnuti nehmotného aktiva k uzivardtim osobam. Zakladnimi
parametry metody lic&mi analogie jsou:

= planovany rozsah produkce,

= Ssazba licetniho poplatku pro nehmotné aktivum,

= Zivotnost aktiva,

= mira zastarani aktiva,

= daiové efekty,

= mira rizika spojena s dosazeniekavaného vynosu.

Rozsah produkce.Rozsah produkce je planovan tak, aby byl v soulddhadem vysi
licencniho poplatku. Obvyklym vyjd@nim planovaného rozsahu produkce js@ié
trzby za produkci, ve které je uzivdno toeané aktivum. Odhadistych trzeb vychazi
z planu ¢istych prodejnich cen relevantni produkce a plamd@aného mnozstvi této
produkce.Cistou prodejni cenou je obvykle fakturovana centesrd o dah spojené
s prodejem daného vyrobku, pofist, cla a podobné polozky. Je-li obvyklym
vyporadanim licetiniho obchodu v daném oboru jind zékladna rozsabduce (nap
hmotné jednotky), je vhodné itipocereni planovat vdchto jednotkach. Do rozsahu
produkce vstupuji pouze tast produkce, kterd je spojena s uzitim nehmotradtioa
(nag. prodej jednoho typu vyrobku oztemych gedmeétnou ochrannou znamkou).

Komponenty vyrobka. Spaiva-li nehmotné aktivum (zejména technického chiarak

¢i software) vinovaci pouzeasti vyrakného a prodavaného produktu, analyzuje
ocaiovatel, jakou rérou se inovovandéast podili na daném vyrobku a v ndvaznosti na to
urci, zda je obvyklé, aby byla sazba li¢afho poplatku vztazena na celou prodejni cenu
vyrobku nebo pouze né&st vyrobku, ve které je otevana inovace obsazenai Eto
analyze ocekovatel zvazi také mnoZzstvi ostatnich nehmotnychv aibsazenych na
vyrobku a jejich vliv na prodejnost vyrobku v relamehmotnym aktivem otievanym.

Sazba liceniho poplatku. Sazba licetniho poplatku je odhadovana ve fa&rm
slwitelné s odhadem rozsahu planované produkce, obygkb procento Zisté prodejni
ceny gislusného vyrobku. #iPodhadu tohoto parametru vychazi soeatel z trznich dat
za obdobna nehmotna aktivai &dhadu vySe sazby licemiho poplatku zvazi ogevatel
faktory, které jsou obvykle vyznamnéii ppéZzném obchodovaniémito aktivy na
licenénim trhu, zejména:

= formu a silu pravni ochrany aktiva,

= vécny a teritoridlni rozsah pravni ochrany,

= miru jedin€nosti aktiva,

= miru exkluzivity prav k aktivu (vylénéci nevyluiné pravo),
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= délku zbytkové ochrany,
= Mmiru provozni ziskovosti produkce,
= stupe zralosti aktiva.

Zivotnost aktiva. Zivotnosti aktiva pouzitelnou pro ocen se rozumi zbyvajici doba
vyuzitelnosti nehmotného aktiva ve vykobTato doba se odhadne ihpédnutim k
zejména zbyvaijici pravni zZivotnosti aktiva, mnozgiedobnych nehmotnych aktiv na
trhu a obvyklém inovenim cyklu gisluSného odstvi.

Mira zastarani aktiva. Oceiovatel zohledni v oceéni riziko postupného zastaravani
aktiva (technického charakterufase. Zohledéni tohoto parametru v océmi vybranych
nehmotnych aktiv vychazi z nasledujicich skntssti:

= nékterd nehmotna aktiva (zejména zékaznické vztabg) jocéovana jako celek,
piicemz jsou tveéena ditimi polozkami; tyto polozky ¥ase ubyvaji a jsou
nahrazovany novymi jednotkami, které nejsou k dateréni obvykle gedmétem
ocereni;

= b&Zné transakce s nehmotnymi aktivy technického d¢tema a software podléhaji
v ¢ase moralnimu zastarani a nutnosti zasadni obnkteyd se v praktickém
obchodovani promita do apravy cenovych podmiridleim doby trvani transakce.

sz

Daiové efekty Celkové licetni prijmy predstavuji zdanitelnyifjem, océovatel tedy
snizi odhadnuté licéni platby o daovy vydaj, vznikly na zaklaf této povinnosti.
V piipact, Ze &el ocerni a pouzitd metoda umidje ziskat Uspory z titulu davé
odepisovatelnosti aktiva, zafitaji se do hodnoty také tyto uzitky.

Mira rizika aktiva . Mira rizika gedstavuje pravipodobnost, Ze @kavané licetni
piijmy z océiovaného aktiva se budou odliSovat od planovanycliru Mizika Ize
promitnout do ocemi na urovni ¢ekdvaného vynosu nebo na Urovni pozadované
vynosnosti tak, aby nedoSlo k dvojimu z&eoi rizik, gipadré k opomenuti &kterého
vyznamného rizika. Je-li pro oasi pouzito promitnuti rizika formou pozadované
vynosnosti, vySe pozadované vynosnosti se odhadninéiné na urovni poZadované
vynosnosti podniku jako celkuébného zajemce o omevané aktivum. B volbé
piislusného modelu ogevatel zohledni nejen miru rizika spojeného s dexstui
budoucich fijma z daného aktiva, ale také realné moznosti finafebwsamostatné
koupe prislusného nehmotného aktiva (vlastnim nebo cizipit&zm).

5.2.2 Metoda prémii

Metoda prémie. Tato vynosova metoda stavi ngegpokladu, Ze trzni zajemce nebude
chtit za nehmotné aktivum zaplatit vice nez je tmehgch @Finos v podob urcité
hodnotové prémie, kterou amevané aktivum pinasi zajemci v porovnani s vyrobky,
které obdobné nehmotné aktivum neuZzivaji tnapzdil zn&kovych a neznikovych

vyrobkii).

Formy prémii. Prémie niZze byt tvdena jednak na urovni celkového zisku podniku,
piipadré maze byt identifikovana na urovni rozdilnych cen ko ¢i rozdilné nakladové
naranosti z titulu zavedeni Usporné technologie. Tat@mpe vSak mZze byt
identifikovatelnd i v jinych vetiinach, nap v rozdilném riziku podnikandi investini
naranosti.

Piedpoklady pouZziti metody Tato vynosovd metoda je prakticky pouzitelnd
v pripadech, kdy je mozné nalézt srovnatelnou vyrolarak pouziva alespomére
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vyspild nehmotnd aktiva v porovnéni s aktivem rmmeanym (nap ocerni ochranné
znamka srovnanim s cenami vyrdbgrivatnich zn&ek obchodnichetzci u potravin).
Pokud neni nalezena vyroba zcela bez nehmotnydh gktireba gihlédnout k tomu, Ze
vznikly rozdil je jistym zpisobem zkreslen. Onevatel také promitne do odhadu
piipadnou rozdilnou kvalitu obou vyroipk

Podil aktiva na prémii. Tato metoda je vhodna zejména pro @&oénklicového
nehmotného aktiva podniku, kterému je moz#igqudit tuto hodnotovou prémii. Pokud
v podniku existuje vice hodnotnych nehmotnych akjev teba posoudit i hodnotovy
efekt €chto ostatnich aktivtauz podilem na vysi prémig jinak.

Ostatni parametry metody (Zivotnost, mira zastardaiové efekty, mira rizika) se
pouZiji analogicky jako u metody lic&mi analogie.

5.2.3 Metoda nadmérnych ziski

Metoda nadmérnych ziskid. Metoda nadrrnych ziski stavi na hypotéze vlastnictvi
ocaiovaneho nehmotného aktiva a &@sném najmu vSech ostatnich aktiv uzivanych p
vyrok¢, ve které je uplatmo océiované nehmotné aktivum, otetich osob. Hodnotu
ocaiovaneho nehmotného aktiva pak ifiveowasna hodnota zigkvypactenych jako
rozdil mezi celkovymi provoznimi zisky podniku asvyekonomického najemného za
ostatni uzita aktiva.

PouZziti metody. Tato metoda je vhodna pro o¢en vyznamnych nehmotnych aktiv
podniku, na kterych je zaloZzena siauti vyhoda v daném oboru a ktera obvykle nejsou
pronajatelnd formou licence,fip. viibec samostatn pirevoditelnd (nap zékaznické
vztahy, nedokoteny vyzkum a vyvoj, unikatni licence k podnikanjzemamné doménové
jméno). Zvlastni vyznam ma tato metodia alokaci pdizovaciho nakladu podnikové
kombinace pro &ely IFRS 3.

Zakladnimi parametry metody nadmych ziski jsou:

= zisk za relevantni produkci,

= hodnoty identifikovatelnych ostatnich aktiv,

= vySe ekonomického najemného za ostatni aktiva,

= mira zastardni nehmotného aktiva.

= pozZadovana vynosnost za aogané nehmotné aktivum,
= zivotnost nehmotného aktiva.

Zisk za relevantni produkci. Relevantni produkci se rozumi produkce, ve ke(dude)
uplatreno océiované nehmotné aktivum. Takovou produkdize byt celkova produkce
podniku nebo produkce jedn&sti podniku. Ziskem se rozumi provozni vysledek
hospodé&ni na Urovni népstji pred odpisy, Uroky (eventud@maremi).

Hodnoty identifikovatelnych ostatnich aktiv. Za ®&elem ocedni predmétného
nehmotného aktiva se identifikuji a ocefizmymi océovacimi gistupy vSechna ostatni
identifikovatelna hmotna i nehmotna aktiva, ktesdy vyuzivanaip relevantni produkci.
Jsou-li tato aktiva vyuzivana také za&elem dosazeni jinych trzeb, odhadne ¢ést
hodnoty €chto aktiv, jez Ize fisoudit vyuziti pro dosazeni trzeb za relevantodpkci.

Ekonomické najemné za ostatni aktiva VySe ekonomického ndjemného je dana
principialné jednak castkou spojenou s prostou obnovou pronajatého keagtjednak
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vynosem spojenym s trznim pronajmem aktiva. SaZpenmého Ize obvykle odhadnout
nasledujicimi zfisoby, a sice podle:

= vySe vynosnosti leasingovych sp@iesti,

= VvySe rizika spojeného s vynosy z daného pouzit&tivea

= realné moznosti financovat dané aktivum samostdastnim kapitalendi dluhem,
= podle vySe trzni licami sazby u licencovatelnych nehmotnych aktiv.

Pramérna vazena vynosnost aktivVysledné odhady sazeb poZzadovaného ndjemného je
tteba odhadovat takovym igobem, aby vysledna {pnérnd vazena vynosnost vSech
aktiv podnikd® byla v souladu s gmérnou vaZenou vynosnosti pasipodniku uZivajici
ocaiované nehmotné aktivum.

Danové efekty Kromé obecné analogické otazky zdah sazbou danz prijmu jako u
jingch vynosovych metod oceéni, stejk jako zapdteni p@inosi z daové
odepisovatelnosti pouzitych aktiv, jeba zajistit, aby vySe ndjemného i vySe provozniho
vysledku hospodeni vychazela ze shodné zakladny (obégidpzdasnim nebo oboji po
zdareni).

Mira zastarani. Jedna-li se o nehmotné, podléhaji¢age vyznamnému zastaraniipp
je-li oceiované aktivum wase nahrazovano jinym aktivem (zékaznické vztaltaras
technologie nahrazovana novou), febia zohlednit tento jev gainym zpisobem do
ocereni.

Ostatni parametry metody (Zivotnost, mira rizika)p®uziji analogicky jako u metody
licer¢ni analogie.

5.2.4 Metoda podilu na zisku

Metoda podilu na zisku Metoda podilu na zisku je obdobou metody liceéranalogie a
spaiva v ugeni podilu na zisku podniku uzivajiciho nehmotrtévakn, pricemz tatoiast
zisku je povazovana za hypotetickou ligenplatbu za aktivum, kter4 by byla zaplacena
v transakci. Hodnota nehmotného aktiva je pakema sotiasnou hodnotou podilna
zisku iraditelnych nehmotnému aktivu. Jednd sedpvsim o kontrolni metodu
k metod licencni analogie.

Zisk. Ziskem se rozumi dlouhodoba vySe provozniho dsle hospod&éni ped
zdarénim, aisteny o vliv mimaadnych polozek. Pokud se transakce odehrava nlioka
urovni Ceské republiky a bude na tomto Gzemi vyuZito,hoeatel gihlédne k vy3im
ziskové marze, ktera je dosaziteln&ehto lokalnich podminkach.

VySe podilu na zisku Pfinos nehmotného aktiva k zisku je dan obvyklym &eaaim
zisku mezi hypotetického poskytovatele a nabyvatelence i nezavislé licetni
transakci. B konkrétni volk vySe rozdleni zisku ocgovatel gihlédne k faktoim, které
jsou diskutovany pro vysi licéniho poplatku v metadlicencni analogie.

Komponenty. Trzni vySe podil na zisku jsou chapany jako podily na ziskifgulitelné
veSkerému nehmotnému majetku obsazeném ve vyrdBkuoceréni je tedy teba
diskutovat vliv i ostatnich nehmotnych aktiv a ngkst vyrobku. Sp&va-li nehmotné
aktivum navic pouze &asté&né inovaci produktu, df oceiovatel nejdive podil této

30 znama jako WARA — Weighted Average Return on Asset
31 znama jako WACC — Weighted Average Cost of Capital
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inovace na celém produktu. Tento podil je dan aglkovyznamem inovované&asti na
prodavaném produktu.

Ostatni parametry metody (Zivotnost, mira zastarérifa rizika, daove efekty) se
pouziji analogicky jako u metody licémi analogie.

5.2.5 Metoda ¢isté sokasné hodnoty

Metoda ¢isté sowasné hodnoty Metodacisté sodasné hodnoty pracuje, na rozdil od
ostatnich metod, s p&mimi toky a jejim cilem je odhadnout hodnotu netmébo aktiva
pomoci vypdtu cisté sodasné hodnoty. Principidlrje podobné metodam prémii, nébo
stanovuje hodnotu nehmotného aktiva na zaktaddilu mezi vynosnosti projektu, ktery
obsahuje nehmotné aktivum a vynosnosti téhoz projeitery je zatizen Uplatou za
nehmotné aktivum.

Cil a vyuziti metody. Cilem této metody je primatrvycislit maximalni vysi Uplaty za
nehmotné aktivum na zakkadinosnosti této platby vzhledem k vySi nakiddapitalu.
Metoda je vyuzitelna pouze u vysoce inv@stinara@nych projeki, u kterych je mozné
kalkulovat sodasnou hodnotuijmu proti sodasné hodneétkapitalovych vydaj.

Ostatni parametry metody se pouZziji analogicky jakoych vynosovych metod.

5.3 Nakladovy gFistup

Nakladovy pristup. Nakladovy pistup je zaloZzen na principu ekonomické substituce,
tedy mysSlence, Ze zdjemce jakozto dobry hospoéai ochoten za nehmotné aktivum
zaplatit vice, nez by zaplatil v ekonomickych néldeh za vytvieni nehmotného aktiva
se srovnatelnou uZiteosti. Nakladovy fistup spoiva v agregaci nakladovych poloZek
spojenych s vytvi@nim nehmotného aktiva. Zakladnimi metodami nakiédo gistupu
jsou:

= Metoda reprodukénich nakladi. Tento postup vychazi z vytieni fresné kopie
ocaiovaného nehmotného aktiva a zahrnuje miru fepeni k datu oceni, kterd
odrazi pokles uzitmosti vytvdeného aktiva. Tento postupiegdpoklada pouziti
puvodnich vstup a postup v cenach k datu oceni;

= Metoda nakladi nahrazeni Tento postup vychazi z vytkeni nehmotného aktiva se
srovnatelnou uzitamosti. Tento postupipdpoklada pouziti novych, efektijgich
vstupi a postup, dostupnych k datu ocemi, pokud takové existuji. Tentaiptup
nezahrnuje miru opi®beni.

Nakladoveé polozky Fi odhadu hodnoty nehmotného aktiva jeba odhadnout nejen
piimé a nefimé naklady spojené s vyttanim nehmotného aktiva, ale i naklady uslé
piilezitosti, nebé kapital vynaloZzeny ¥ase na tvorbu nehmotného aktiviegstavuje

z ekonomického pohledu uslotilpZitost.

Uziti nakladového pristupu. Oceiovatel pouzije nakladovyifstup v gipadech, kdy
existuje vysoka prawgodobnost, Ze d&&ni zajemci by byli ochotni dané aktivum za
naklady sminit. Jednd se zejména o aktiva v ranych fazich jeyvaové ochranné
znamky, podprrny softwareci databdze, obsah webovych stragekodnota zavedeného
pracovniho kolektivu.
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6 Souhrnné ocen éni

m  Souhrnné oceini. Souhrnnym ocemim se rozumi odvozeni vysledné hodnoty
nehmotného aktiva na zakkadelu ocerni, zvolené kategorie hodnoty pouzitych metod
~ ¢ 32
ocereni.

m Pofet pouzitych metod Z divodu mozné zrmé volatility odhadnutych hodnot
nehmotnych aktiv je v této oblasti obé&écdoporitovano pouziti alespodvou metod
ocereni, které se vzajemné dapii a kontroluji. Existuji vSak i mé&ntasté pipady, kdy
vzhledem Kk typu a vyznamu nehmotného aktiva nenimoe mozné pouZzit nez jednu
metodu (nap ocerni zdkaznickych vztahpro &ely IFRS metodou nadémych ziski).
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